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PRZEDMO W A,

Przezywany przez nas obeenie okres stanowi niewatpli-
wy przelom w dotychezasowym przebiegu zyeia gospodar-
czego.

W poezatku roku 1924, prawie rownoczeénie z ustabili-
zowaniem waluty, Polska weszla w faze przesilenia gospo-
darczego, ktore wykazalo badz odprezenie, badZ poglebienie
w zaleznoéei od dzialania réznorodnyeh ezynnikéw, ksztaltu-
jacyeh zycie gospodarcze. W poczatku roku biezacego odezu-
wano, 7ze rozwé6j poglebiajacego sie kryzysu gospodarczego
odbywa sie zZywiolowo 1 polityka gospodareza Owczesnego
rzadu nie jest w moznoSci powstrzymaé tego procesu.

Mimo objawéw dodatnich — a w szezegélnosei aktyw-
nego bilansu handlowego juz od wrzeSnia 1925 r. — cale
niemal spoleczeristwo poddato sie pesymizmowi. Tu i owdzie
padaly juz glosy rezygnacji i pomysly poddania sie kontroli
obeyeh.

Przewrdot majowy — aczkolwiek nazwano go przewro-
tem moralnym — nie ograniczyl sie jedynie do sfery stosun-
kéw polityeznyeh, lecz wywarl réwniez wielki wplyw i1 na
zyeie gospodarcze.

Przedstawiony w niniejszej broszurze przeglad zycia
gospodarezego $wiadezy o dodatnich wynikach i w tej dzie-
dzinie. Nie mozna zapomnieé, ze do tych dodatnich wyni-
kéw przyezynily si¢ rowniez i zewnetrzne pomy$ine konjun-
ktury dla Polski. Jednak wyzyskanie ich w caloSei zalezy od
nas samych.



Na tle pomyS$lnych rezultatéw bilansu gospodarczego

w okresie od maja do wrzeénia, ktére wyrazaja si¢ réwno- -

waga budzetu, zmniejszeniem stopy dyskontowej, stabiliza-
cja waluty, zwiekszeniem zapaséw zlota i walut w Banku
Polskim, oZywieniem wszystkich dziedzin produkeji,
zmniejszeniem liezby bezrobotnyeh, zwiekszeniem obrotu to-
warow, korzystnemi zmianami w bilansie handlowym i t. d.—
istnieje — jak to wykazuje objektywny przeglad zycia gospo-
dareczego — niebezpieczna tendencja zwyzkowa cen, ktéra
szezegolnie] ostro zaznaczyla sie od ostatnich dni sierpnia.

Ten niebezpieezny objaw w dziedzinie cen musi staé sie
p;';edmiotem najwiekszej troski Rzagdu i calego spoleczen-
stwa.

Warszawa, 27 wrze§nia 1926 r.

Kazimierz Bartel.

SYTUACJA BUDZETOWA,

Od lipea r. b. budzet padstwowy wykazuje nadwyzke
dochodéw nad wydatkami; podkres§lié przytem nalezy, ze
tak pomy$lny rezultat zostal osiagniety bez ueiekania sie¢ do
wplywéw pozabudzetowych w postaci emisji biletow zdaw-
kowych, bilonu lub innych operacy].

Zwyzka dochodéw nad wydatkami zapowiada si¢ row-
niez i we wrzefniu.

Wrydatki i dochody pafistwowe wedlug budzetow mie-
sigeznych w latach 19241926 przedstawia wykres, podany

na stronicy 8-mej.

W dziedzinie polityki budzetowej Rzad przedewszyst-
kiem odrzucil zasade mechaniczne] redukeji wydatkow za
pomoca obniZenia plac urzedniczych oraz zmniejszenia licz-
by funkcjonarjuszow. Konsekwencja tego stanowiska bylo
przywrécenie mnoznej 43, zmniejszonej przez poprzedni
Rzad w poszezegdlnych stopniach stuzbowych o 6%, wzgled-
nie 4% procent.

W celu zwiekszenia dochodow panstwowych, zostalo
uchwalone przez ciala ustawodawecze 10% podwyzszenie po-
datkoéw, zaproponowane przez Rzad, jako §rodek dorazny.
Glownem zrodiem pokrycia wydatkéw pafistwowyeh byly
daniny o charakterze poSredniego obeiaZenia ludnoéei:
w styezniu 1926 r. wplywy z tych danin stanowia 84,6 miljo-
noéw zlotych, w marcu 81,4 milj. z., w maju 93,4, w czerweu
wzrastaja do 97,8 milj. z., w lipcu dosiegaja najwiekszego
poziomu z okresu 1924—1926 lat — 1127 milj. zl., wreszcie
w sierpniu zmniejszajg sie¢ do 104,1 milj. zl.

Ksztaltowanie si¢ wplywow z danin o charakterze bez-
poéredniego i poéredniego obeiazenia ludnosei w 1924 — 1926
latach ilustruje wykres na stronicy 9-tej.
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Wplywy z danin publicznych i monopolow w poszczegélnych
miesigcach 1924— 17926 r.
w miljonach zlotych
1
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21925
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1926/,
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A — Daniny o charakterze bezposredniego "obciqzenia pcdatkowe-
go ludnosci. :
B — Daniny o charakterze posredniego obciqzenia podatkowego

ludnosci i monopole.

W grupie danin o charakterze posredniego obciazenia
ludnoéei, glowna cze$é stanowia wplywy z monopolow. spi-.
rytusowego i tytoniowego.

Wzrost wplywéw z monopoléw, ktéry obserwujemy
w ostatnich miesigeach, spowodowany zostal przedewszyst-
kiem zwiekszeniem sie konsumecji wewnetrznej. Wplywy
z monopolow w 1926 r. wynosily (w milj. z1.):

z monopolu tytoniowego z monopolu spirytusowego

styezen 17,0 20,1
marzec - 18,0 18,1
ma] ! 20,0 16,7
czerwiec 22,0 18,7
lipieo 28.0 19,4
sierpien 25,0 18,2
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Wplywy z monopoléw paristwowych w poszczegélnych miesigecach

7924 — 71926 r.
w miljonach {Iotycb
1924 1925 | 1926)
25
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A — Wplywy z monopolu tytoniowego.
B — - - spirytusowego.

Do zwiekszenia dochodéw w ciagu ostatnich 3 miesiecy
przyezynily sie rowniez 1 koleje panstwowe, przelewajae do
Kasy Skarbu 7% milj. zl., jako rezultat wzmozenia ruchu to-
Warowego.

_Z poszezegblnych danin publicznych na odrebne trakto-
wanie zastuguje przedewszystkiem podatek przemyslowy
(obrotowy). Jest on wynikiem opodatkowania faktycznie
dokonanyeh obrotéw handlowych. -

Podajemy ponizej zestawienie wplywow z podatku

przemysiowego — po poirgeeniu wplywow za Swiadectwa
przemyslowe.

Whplywy miesigezne tego podatku it 1
P g B e B kB e s
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1924 r. 1925 r. 1926 r.

Styezen 4.6 12.8 123
Luty byky 5.5 6.0
Marzee 41 12.3 9.6
Kwiecien 15:¢ 241 10.7
Maj 11.2 18.5 194
Czerwiee 16.2 14.0 20.3
Lipiee 10.9 14.8 21.8
Sierpien 12.0 14.2 198
Wrzesien 10.1 10.8
Pazdziernik 21.4 174
Listopad 20.9 13.3
Grudzien 17.1 10.4

Obroty w ostatnich miesigeach r. b. wykazuja znaezny
wzrost w poréwnaniu z latami poprzedniemi, wzrost wply-
wow podatku obrotowego nie odzwierciadla jednak jeszcze
istotnego rozwoju. Od styeznia bowiem r. b. podatek obro-
towy zostal zreformowany 1 dla wiekszoéei obrotéw, jak np.
przy zakupie suroweow przemyslowych, w handlu artykula-
mi spozywezemi — zostal zmniejszony na %%, zamiast po-
przednio obowiazujacyh 9% niektore za$ obroty zostaly zu-
pelnie zwolnione od opodatkowania. Faktyezny wige wzrost
obrotéw handlowych przedstawia sie znacznie pomysiniej.

7 pozostalych zrodel dochodow panstwowyeh — wybit-
ny spadek w biezacym okresie wykazuja wplywy z cel.
Zmniejszenie wplywow z cel stanowi rezultat spadku przy-
WOZU.

Przywo6z w milj. zi. Wplywy z cel w milj. z1.
1925 r. styeczen 169.1 32.4

kwiecien 182.4 39.9

lipiec 181.3 26.7

pazdziernik 79.7 15.8
1926 r. styczen 68.8 12.0

kwiecien 1188 16.5

lipiec 120.2 16.8

Wyniki budzetowe pierwszych o§miu miesiecy bieza-
cego roku oraz preliminarz na pozostale cztery miesigce, da-
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ja mozno$é w przyblizeniu okreslié wysokos§é wydatkéw i do-
chodow panstwowych za caly 1926 rok.

Wydatki Dochody

w miljonach zlotych.
Za okres styezen — sierpien 1.164 1.119
za wrzesien 157 157
za IV kwartal (w/g prelimin.) 484 484
Razem 1.805 1.760

Tiaczne wplywy z danin publieznych i monopoléw za
osiem miesiecy biezgcego roku wykazuja znaczne zwiekszenie
w poroOwnaniu z latami ubieglemi: w okresie styeczen—sier-
pien 1924 r. — wplywy z danin i monopoléw stanowily
660 milj. zlotych, w 1925 r. — 892 milj. zl.,, w biezacym roku
osiggnely — 940 milj. zi.

~ Wplywy z poszezegdlnych danin publieznych i monopo-
l6w we wspomnianym okresie przedstawia nastepujace ze-
stawienie.

Wptywy z danin publicznych i monopolow za osiem miesigcy
(od stycznia do sierpnia) w latach 1924, 1925 i 1926
w poréwnaniu z wplywami w tymze okresie 1924 roku.

, w miljonach www;;:rtg:v‘:h
] lotych w tyrfl'te okresie

Wyszczegélnienie Il e 1924 roku
1926 | 1925 | 1094 | 1026 | 1095

Daniny publiczne i mo- ! ‘
nopole —ogélem .| 9400 | 8916 | 6655 ‘ 141 134
Podatek majatkowy . 35,3 47,0 121,4 29 39
Daniny publiczne bez ‘ ‘

podatku majgtkowego|| 558,7 586,2 3831 | 146 153
Podatki bezpo$rednie 274,2 220,4 1466 | 187 150
w tem: przemyslowy ‘ 129,9 126,2 87,2 | 149 145
dochodowy .| 57,3 36,8 228 | 9251 161
grunfowe .| 414 92,8 263 | 157 87
od nieruchomosci . || 21,3 12,0 01 | 2130 1200
Gl s | Hs2 - |- ass 134,0 86 167
Podatki posrednie 89,4 66,5 57,1 157 116
w tem od cukru J 56,6 31,8 358 | 158 105
Monopole . : 346,0 258,4 161,0 ’ 215 160
W tém: -spirytus~wy . | 1474 | 1134 735 | 200 154
tytoniowy .|| 1670 | 1205 82 || 214 154

13

z podatkow bezposrednich w okresie od stycznia
do sietpnia w latach 1924, 1925 i 1926

w miljonach zlotych

Wplywy

152

120

%1924 s
1925 100
-1926 F 90

L 80

70

Grantowy Od nieruchomosci

Majatko Przemystowy Dochodowy
i (obrotowy)

Podatki hezporednie zwyezajne — zarowno przemy-

slowy, 0 czem wpominaliémy wyze], jak 1 dochodowy, grun-

{owe i od nieruchomoéei w biezacym roku wybitnie wzrosly.

Zwyzka cen wraz ze wzmozeniem spozycia spowodowa-
la zwiekszenie w biezacym roku wplywow z podatkow po-
érednich i monopoléw. Natomiast wplywy z podatku ma-
jatkowego w biezacym roku wykazuja zmniejszenie
z 1214 milj. zt. w 1924 roku do 35,3 milj. zl. w 1926 roku.
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i walut zagranicznych w Banku Polskim jako

Zapas zlota
ap. pokrycie obiegu biletow bankowych

4009924 | , 1925 | 1926
SYTUACJA FINANSOWA. 00—
o s . :
Zjawiskiem najbardziej charakteryzujacem naszg obec- 2
na sytuacje finansowa Jjest ustabilizowanie sie kursu zlo- .
tego na dzisiejszym poziomie (9 zl. za dolar St. Zjednoczo- 100

nyech). Poprawa kursu zlotego nie byla jedynie wynikiem
dzialania tyeh ezynnikow, ktore wywieraja swoj wplyw na
ksztaltowanie sie kursu zlotego. Prawie od poezatku roku
biezacego czynniki te dzialaly, — mieliSmy wiec aktywnosé
bilansu platniczego, poprawe stosunkéw budzetowych, ogra-
niczenie emisji biletow zdawkowyeh—niemniej jednak t. zw.
kryzys zaufania do zlotego zar6wno wewnatrz kraju jak i za-
granieg oddzialywal w kierunku spadku ziotego. W trzeeim
kwartale r. b. uwidoezniaja si¢ objawy trwalej stabilizacji
waluty, wykazujgcej przytem mocna tendencje ku dalszej
poprawie kursu. Jak wynika z ponizszej tablicy, pokryecie

a) w miljonach frankéw zlotych.

b) w odsetkach obiegu biletow bankowych

100

1924 |

1925

1926

!%||
//':
7

)

emisji stale wzrasta.
: ) 25 Lk
C rycilie emisji
__ | Stosunek L
Data Ztoto Waluty zi‘tg““‘cz“e procentowy Kurs zlotego wedfug notowar gieldy Warszawskiej
e netn pokrycia i : — 700
w miljonach zlotych w odsetkach wartosci parytetowej (parytet = )
1924 r. 30/VI 83,4 197,1 83,9 | 1926
o sy e 103,4 954,1 64,9 100
1925 r. 30/VI 120,2 114,7 46,7
. 31/XI11 133,6 — 2.8 38,0
1926 r. 31/ 133,8 — 28 39,2 60
. o8 133,9 — 87 35,7
. 31/l 134,1 = 123 32,7
. 301V 134,2 — 10,1 33,3 20
. BN 134,4 — T8 32,2
. 30/VI 134,7 9,6 33,7
. 3V 135,2 44,0 36,2 . :
# ?éf,&m }gg’j gg'g zg’? Pomyélny stan zapasu walut pozwolil Bankowi Pol-
; : : ; skiemu dokonaé splaty diugu, zaciagnietego w Federal Re-
serve Banku w Stanach Zjednoezonych pod zastaw zlota, zde-

ponowanego w Banku Angielskim, oraz w poczatku sierpnia
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b. r. wyslaé do Federal Reserve Banku w Nowym Jorku

2,3 miljony dolaréw, w celu stworzenia tam rozporzadzalne-

20 zapasu.

Rownolegle ze wzrostem pokrycia emisji w ostatnich
dekadach nastepuje znaczne powiekszenie obiegu pieniezne-
go. W okresie zalamania sie kursu zlotego w drugiem pol-
roczu 1925 r., Bank Polski wobec stalej ucieezki walut zagra-
nieznych, zmuszony byl do wydatnego zmniejszenia obiegu
banknotow. W tym czasie Rzad korzystal z przysiu-
gujacego mu prawa emisji bilonu i biletéw zdawkowyech.

Od lipea r. b. nastapil zasadniezy zwrot w ksztaltowa-
niu sie obiegu pienieznego: réwnoczeSnie ze zwickszeniem
obiegu, zwieksza si¢ udzial w nim biletéw Banku Polskiego.
Od lipea b. r. ilo§é tych biletow przewyzsza ilo§é znajduja-
cych sie w obiegu bilonu 1 biletéw zdawkowyeh.,

Obieg~ pieniezny w Polsce w latach 1925.i 1926
w miljonach zlotych

) 1925 - 1926

550 s

500

450

400 \

350

300

250 ; —

200 v F
. 150 ﬁ '
woo LLLLULULE DL L il

A — Bilety Bankn Polskiego. B — Bilety zdawkowe i bilon.

17
Obieg pieniezny w miljonach zlotych.

e R
31.1 1925 r. 553,3 1393 692,5
BEY 1976 r. 362,4 419,0 781,0
31.V 413,0 4423 855,3
30.VI 448.0 459,8 907,8
31.VIT 511,2 469,6 980,8
31.VIII 560,2 4471 1007,3

Jednym ze skutkow spadku zlotego bylo dazenie do
tezauryzacji zasobow pienieznych w walutach pelnowarto-
Sciowyeh, wplywajace na niewspdlmiernie wysokie ksztalto-
wanie sie kursu walut obeych w kraju. Objawy tego widzi-
my przedewszystkiem w zmniejszeniu sie oszezednoSei,
zwlaszeza zaS w zmniejszeniu sie wkladéw terminowych
i bezterminowych w bankach akeyjnych. W obeenym okre-
sie—w zwiazku ze stabilizacja naszej waluty, nastapil wzrost
zaufania do zlotego, co znajduje wyraz we wzmozonem gro-
madzeniu oszezednosei.

Rozwoj wkitadow oszczednosciowyech w Polsce w latach 1924 1926
w miljonach zlotych

28

24

20

A — Wklady oszczednosciowe w Pocztowej Kasie Oszczednosci.
B — Whktady w 46 kasach komunalnych.

146369

A N — —
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Ruch wkladéw oszezedno$ciowych w Pocztowej Kasie

Oszezednoéei oraz 46 kasach komunalnych przedstawiajg liez-

by nastepujace (w miljonach zlotych).
P.K. 0. Kasy komunalne

lipieec 1924 r. 3,2 19
grudzien 6,9 5,5
styezen 1925 r. 9,3 6,7
kwieciei . 13,2 355
lipiee 15,9 17,5
pazdziernik 14,2 18,3
styezen 1926 r. 14,5 18,3
kwiecien 16,9 20,9
maj 15,0 23,5
czerwiec 15,8 247
lipiee 17.5 26,5
slerpien 18,9 ;

wrzesien 20,5 -

Sytuacja na rynku kredytowym, majaeym decydujace
znaczenie dla rozwoju zycia ekonomicznego, stanowi w pro-
gramie gospodarezym obecnego Rzadu nietylko przedmiot
powazne] troski, lecz i objekt dzialania.

JesteSmy krajem najdrozszego w Swiecie kredytu. Sto-
pe procentowa w instytucjach emisyjnyech oraz w bankach
prywatnych w Polsee i zagranica ilustruje nastepujace ze-
stawienie.

Stopa procentowa od dyskonta weksli w Polsce i w niektérych krajach
zagranicznych w czerwcu b. r. w stosunku rocznyml).

W bankach prywat-
W instytucji nych za pierwszo-

cmisynej  Peedny materil
Szwajearja 35 2.4
Holandja B0 2,8
Stany Zjednoezone 2.9 3.3
Allglja 570 4!3
Niemey 6,6 45
Polska 12 247)

; 16% Vierteljahrshefte zur Konjunkturforschung, 1 Jahr, 1926,
str. :

?) Najwyzsza stopa procentowa dopuszezalna wedlug pra-
wa w stosunkach kredytowych.

19

Stopa procentowa od dyskonta weksli w Polsce i zagranicq
(w stosunku rocznym).

24 7 .
i
18+ |
12 :
!
!
6] 1
H
31 4
0-
Anglja Holandja Polska Szwajcarja
Francja Niemcy Stany Zjedn.
Stupki czarne — stopa dyskontowa w instytucji emisyjnej.
. kreskowane— ,, v w bankach prywatnych.

Pierwszym krokiem zasadniczym w kierunku uzdro-
wienia sytuacji na rynku kredytowym, jest dokonane w lip-
cu r. b. obnizenie stopy dyskontowej Banku Polskiego z 12%
na 10%; w najblizszej przyszloei przewidywans jest dal-
sze obnizenie do 9%. Dopuszczalna stopa maksymalna w ban-
kach prywatnych zostala juz obnizona z 24% w stosunku rocz-
nym do 20 i 18%, a nastepnie do 16%. Nalezy przypuszczac,
76 to posuniecie Rzadu w dziedzinie kredytowej niewatpli-
wie przyniesie pewng ulge Zyciu gospodarczemu. Z obni-
Zeniem bowiem oficjalnej stopy dyskontowej, laczy si¢ moz-
noéé otrzymania kredytéw zagranicznych na stosunkowo do-
godniejszych warunkach.

W zwiazku z ogdlng poprawa sytuacji finansowe] da-
ja sie zauwazyé w ostatnich miesigcach pomySine objawy
rowniez i w dziedzinie zwiekszenia kredytéw. Nalezy jednak
vprzytomnié sobie, Zze majac najwyzsza stopg dyskontowa,
posiadamy kredyty w znikomyech rozmiarach w poréwna-
niu z okresem przedwojennym *). Na obeenym obszarze Rze-
czypospolitej stan kredytéw wynosit:

1) Przemysl i Handel Nr. 29 — 1926 r.
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w miljonach zlotych
XII. 1913 r.  XII. 1925 r.

A. Kredyt krétkoterminowy

Instytucje emisvjne 426.0 325,6
Banki akeyjne (w tem i rzadowe) 8495 800,9
Spoldzielnie i kasy oszezednosSei 1827,0 Ry Y
Razem 3102,5 1200.2

B. Kredyt dlugoterminowy 5012,0 00,0
Ogétem kredyty 81145 1700,2

Pomimo jednak pomy$lnej tendencji rozwojowej, jaka
wyvkazuja operacje najwiekszych bankow akeyjnych, stwier-
Czié nalezy, ze w sferze rynku kredytowego nasze banki ak-
cyjne odgrywaja nader nikla role.

Zlozyt sie na to caly szereg przyczyn, a przedewszyst-
kiem przerost naszego aparatu bankowego w pordéwnaniu
7z okresem przedwojennym.

Zwiazek naszego aparatu kredytowego z miedzynaro-
dowym rynkiem kredytowym jest zbyt luZny — dowodzi te-
go ostatni kryzys bankowy, ktérego nie odczuwaja jedynie
banki, oparte na kredytach zagranieznych. Konsckwenecja
tego jest dazenie w kierunku uzdrowienia aparatu bankowe-
go a przedewszystkiem daleko idacego zmniejszenia iloSci
bankéw. Przyezyni sie to w pierwszym rzedzie do obnize-
ria kosztow bankowyeh, ktdre u nas, wobee szezuplyeh ka-
pi’}[.{egléw i nadmierne]j iloSei bankéw, sa niewspdlmiernie wy-
sokie.

Obecnie najpowaznicjszem zrodiem kredytow krotko-
terminowych w Polsee sa Bank Polski i Banki Pafistwowe.

Wedlug obliczen Gléwnego Urzedn Statystyeznego
(Wiad. Stat. Nr. 11 — 1926 r.) kredyty krotkoterminowe na
fc}zic:ﬁ 1. I. 1926 r. udzielone byly przez nastepujace insty-
ucje:

w miljonach zlotyeh w odsetkach

Bank Polski 325,5 33,8%
Bank Gospodarstwa Krajowego 227.6 23,6%
Panstwowy Bank Rolny 22,8 5,0%
PO 26,6 2,8%
Banki Komunalne 5,0 0,5%
Banki Akeyjne (87 bankow)  326,1 33,8%

Ogdlem 963,6 100,0%
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W kredytach krotkoterminowyeh uderza przedewszyst-
kiem stosunkowo nieznaczny udzial akeyjnych Bankow pry-
watnych. Najwiekszem Zrédlem kredytow krotkotermino-
wyeh jest Bank Polski. Kredyty Banku Polskiego stanowi-
1y 33.8% ogdlne] sumy kredytow. Banki Pafstwowe — Bank
Gospodarstwa Krajowego, Panstwowy Bank Rolny oraz
P.K.O.—reprezentowaly lgeznie 31,9% ogdlnej sumy kredy-
tow. :
Portfel wekslowy Banku Polskiego w ostatnich miesig-
cach nie wykazuje powazniejszych zmian, co jest niewatpli-
wie wyrazem ostrozne] polityki kredytowej Banku Polskie-
g0, czuwajacego przedewszystkiem nad ochrong kursu zio-
iego.

Portfel wekslowy Banku Polskiego

w miljonach zlotych.

Data 1924 r. 1925 r 1926 r.
|

31 Stycznia - - { . = 270,4 284,6
28 Lutego . 2 > : 7 — 286,2 294,1
31 Marca . : : ! : — 306,6 301,5
30 Kwietnia . 2 . . — 2046 303,3
31 Maja . i 4, 126,5 296,56 302,9
30 Czerwca : s A : 138,9 299 3 301,3
SR 5 U AT Ay 166,7 302,9 304,2
31 Sierpnia ; . A : 199,7 285,4 306,7
30 Wrzesnia . : : : 233,8 2923 —
31 Pazdziernika : ; o 245,1 286,9 —
30 Listopada . 2 . - 249.6 . 280,2 —
31 Grudnia - ; : - 257,0 289,4 —

Stwierdzié¢ nalezy, iz niedawno wprowadzone zmiany
Statutu Banku Polskiego daja mozno§é powaznego zwigksze-
nia portfelu wekslowego — w razie zapotrzebowania ze stro-
ny zyecia gospodarczego. ;

Bilanse 14 najwickszyeh bankéw akeyjnych wykazujs
rowniez pewna tendencje ku poprawie stosunkéw kredy-
towych. Stabilizacja zlotego spowodowala zwiekszenie wkia-
d6éw: stan wkladéw bezterminowych na 31. V. 1926 r. wyno-
sil 40,2 milj. zlotych, a na 30. VI. — 43,6 milj. zI. Jedno-
ezeénie przystapiono do realizacji nieplynnych zobowigzan,
objetych kredytem otwartym, ktorego wysoko§é w koneu
ezerwea zmniejszyla sie prawie o 3 milj. zlotych.
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Waznwejsze pozycje bilansowe 14 najwickszych  bankéw
akcyjnych w miljonach zlotych

AKTYWA PASYWA
s 180
19,25 | 1926 | 1925 | 1926
e a0 o~ | |
e R R e ey s
e/ = 1120
Can! | ,
90 i 90
s
60 _lri* = E-bia 60
) B
30, 1§
“A‘\'J‘-'L‘"-.F g . 30
o Lol LT U U D b B 1 0

A — Kasa i sumy do dys- A — Wklady terminowe
B Dyskonto weksl] IR e i
== WeKsll —

C — Otwarty kredyt W

Wyrazem niewatpliwego odprezenia w ostatnim czasie
na rynku kredytowym jest réwniez wybitny spadek odsetka
weksli protestowanyech w Banku Polskim.

Stosunek -wy protestowanych weksli do weksli pfatnych
w danym miesigcu

Miesiace ” 1924 l 1925 | 1926
Styczen : [ — l S 6,2
BanRsa L = 43 4,9
Marzec . — 33 3,1
Kw_iecier’n : . — 2,7 3'0
Maj : ] — 2,9 5|l
Czerwiec . | — 2,6 2,2
Lipiec | — 3,5 2.5
Sierpien . . — 4I5 16
Wrzesien . : ‘ -— ‘ 1.4 ar

Pazdziernik ‘ 3.4 ‘ ‘

Listopad ; 33 i o ' s

Grudzien . . | 3.8 | 8,1 f .,
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Protestowane weksle w Banku Polskim w odsetkach weksli
platnych w danym miesiqcu

2 4924 1925 4926
3 A
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vk II \
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Jednem z donio§lejszych posunieé w dziedzinie polity-
ki finansowej jest przeprowadzenie w drodze pelnomocnietw
zmian statutu Banku Polskiego. Zmiany te przystosowuja
instytucje emisyjna do istotnyeh potrzeb naszego zycia go-
spodarczego. Prawo obnizania z waznych powodow zasad-
niczej 30-procentowej normy pokryecia obiegu, obwarowane
coprawda progresywnym podatkiem emisyjnym — stanowi
glowng zmiane statutu, ktora na przyszlosé zaradzi ewentu-
alnym trudnofciom finansowym, takim np., ktore przecho-
dziliémy w polowie 1925 roku.

Druga zasadnicza zmiana w statucie Banku Polskiego
jest uprawnienie do podwyzszenia kapitalu zakladowego
ze 100 do 150 milj. zlotych.

Wysoce pozyteczna inowacja jest przyjmowanie
przez Bank Polski do 6-miesiecznego dyskonta weksli rolni-
k6w za nabyte nasiona, nawozy sztuczne, narzedzia rolnicze
i inwentarz: laczna suma takich weksli nie moze przekraczaé
20 procent sumy portfelu wekslowego Banku.

W ostatnich tygodniach obserwujemy rowniez oddawna
juz nienotowane wybitne ozywienie na rynku akeyjoym. Do
takiego ozywienia przyczynila sie stabilizacja waluty, w re-
zultacie czego zmniejsza sie spekulacja walutami i pewna
cze&é kapitalow zostaje skierowana na obroty akejami. Dru-
gim czynnikiem tego ozywienia byl wzrost zaufania do po-
myélnego rozwoju zycia gospodarczego kraju, a w szezegol-
noéei do rozwoju produkeji przemysiowej].
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~ Objawy wskazanego oZywienia na rynku akeyjnym wi-
dzimy we wzroscie wskaznika kursdow akeyj przemyslowych

oraz w ogolnem zwiekszeniu obrotéw akejami na Gieldzie -

Warszawskiej.

Sytuacja na rynku akcyjnym w Warszawie.

Obroty akcjami| Wskaznik kurséw akcyj

Rok i miesigc :
a w milj. zi. Styczen 1914 = 100

S_l’yczeﬁ 1924 r. . L 5,0 54,3
Lipiec e s i 2,4 30,6
Styczen 1925 r. . . 2,1 20,7
Lipiec A A 1,5 16,0
Styczen 1926 r. 1,0 13,3
Marzec' ./ . 1,8 12’9
Maj M 0,6 10.8
Lipiec <y 3,7 17,8

Rynek akcyjny w latach 1924—1926

A. Wskaznik kurséw 9 akcyj przemyslowych notowanych na Gieldzie
Warszawskiej (styczeni 1974 r. = 100)

& 1926 1925 | 1916
60%; !*3 ‘ l%
4U‘ﬁif\ A: RE | | I !
20 M ‘ | Lt

‘ l "\\J-r !
OL!I!rirwlx\-i|i‘-r,,1|r||fu~

B Obroty akcjami na QGieldzie Warszawskiej w miljonach zlotych:

8 A 1924 1925 1926
i e
Al
i/ L v I\ e
N pu
< : VL A \
VO,J'IIIIIIlIiLJiIIiEIiw’,‘I-‘I'!I
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Od sierpnia wskaznik kurséw akeyj wykazuje stala
zwyzke; wynosi on: w okresie 2—7 sierpnia — 18,7; od
19—14 sierpnia — 18,0; w okresie od 16 do 21 sierpnia—19,1;
w okresie od 23 do 28 — 24,9 i wreszeie w poezatku wrzeénia
w okresie od 30 sierpnia do 4 wrze§nia — podnosi sie do 27,3.

Weskaznik kurséw akeyj w Polsce w poréwnaniu z in-
nemi krajami, ktére przechodzily okres intensywnej infla-
¢ji — przedstawia si¢ stosunkowo pomySinie:

Wskaznik kurséw akcyj (w zlocie).

|
Rok i miesiac ‘ Polska i Niemcy | Austrja Wegry

Styczen 1925 r. | 20,7 36,7 8,5 | 12.0

Lipiec FAle I 16,0 26,4 7.8 11,4
1 Styczen 1926 r. . | 9,5 240 6,7 99

Marzec ., . 8,5 28,0 6,9 9,4

Czerwiec , ’ 6,0 3z.9 | 6,7 10,1
B Lipiec. . . .| 102 |- 343 T e
| Sierpien . , | 143 I : : ‘ ;

Od lipca obserwujemy rowniez ozywienie obrotéw papie-
rami pahstwowemi. Kursy gléwniejszych waloréw panstwo-
wych oraz akeyj Banku Polskiego w ciagu ostatnich miesig-
¢y wykazaly wybitna tendencje zwyzkows.

Kurs papieréw panstwowych i akcyj Banku Polskiego w poszczegél-
nych miesigcach 1926 roku na Gieldzie Warszawskiej.

| 8% pozyczka | 6% pozyczka [10% pozyczka / | Akcje
|konwersyjna| dolarowa kolejowa k5% pozycz_kaf Banku
3 [ 1925 1. 1919/20 r. Serja [ |XONWEISYINA b, 1ckiego
Miesiace Kurs w zi.
Przecietne kursu za ostatni tydzien miesigca |w ostatnim
w odsetkach wartosci nominalnej dniu mie-
s S i sigca
Styczen 71,0 64,1 | 86,3 435 A
Luty 86,5 85,7 t 82,3 348 61,3
Masrzec 76,0 74,6 84,0 34,1 | 41,5
Kwiecien 69,4 756 833 | 326 . 486
Maij 71,6 68,8 80.0 32,0 472
Czerwiec 81,6 68.5 79,5 | 32,1 496
Lipiec | 823 64,8 813 | 42,0 72,9
h Sierpien | 91,6 75,0 86,6 | 52,3 98,0
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Produkcja gorniczo-butnicza w poszczegélnych miesigeach.
1924—1926 r.

w tysigcach tonn

A — Wydobycie wegla kamiennego.

PRODUKCJA I RYNEK PRACY. 4000

1924 1925  [1926

3000

Ogodlna poprawa StOsunkow gospodarezych w ostatnich ,
miesigeach, znajduje swdj wyraz i w dziedzinie produkeji. 2000
Wzrost wydobycia wegla przypisaé nalezy w znacznej

& o
f o resou tumisg il o o .

wegla w ostatnich miesigecach r. b. znacznie przewyzsza wy- ==
dobyeie w odnoénych miesigeach 1925 roku.

////,, ?%//’

¢ : t Wydobycie w tysigcach tonn B — Produkcja ropy naftowej.
M-ile a1 ge & | 0
- 1926 r. 1925 r.
L 95 e 8 1924 1925 1926
Maj . 2.235 2.444
fzerwiec 2.661 2.3((;1 70 : ' 7
ipiec 3432 2101 /?, ML) // ) }//
Sierpien Sl l 3673 _ 2.085 * "” L) %/’ A =
| 9 ﬁ o
Wydatne zw1ekszen1e dziatalnoSei hut zelaznyech 7 / / 2 ///7 . .
w ostatnich miesigeach przypisaé nalezy ozywieniu zapotrze- f“ % // /;f , / %, /f,/ Al
bowania wyrobow hutniezych na rynku krajowym oraz wzmo- 50 /; Wi |

Zeniu zamowien ze strony Ministerstwa Kolei, jak rowniez
1 pewnemu zwiekszeniu eksportu wyrobow hutmczvch roz-
wo] wytworezoSel hut zelaznyeh w r. b. przedstawmga na-
stepujace liczby.

| Stal Wytwor . TRRETY:
O K -R-E-S Suréwka | jewna wulcowar!:e 09 1924 ! 1925 1926
w tysigeach tonn | I
| | Z
1925 przec. miesigcznie . 2 26,2 | 66,0 i 48,7
1926 — Styczen. - . = 26,3 44,8 ' 28,1
Luty - . 3 ; 25,4 519 { 31,3
Marzec . : 5 : 30,7 61,1 ' 42,8
Kwiecien 2 4 . 20,8 44,0 34,2
Maj = . ., : 23,8 503 3517
Czerwiec 5 3 : 19,6 | 51,7 41,5
Lipiec . : . - 241 69,6 53,4
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28 . & 29 -
D — Produkcja stali Uruchomienie przemyslu przetwérczego w poszczegélnych-
: miesigcach w 1925—7926 r.
80 19 2% 1925 1926
4 . T a) caly przemyst przetworczy
100
] i 1925 1826
SOW
60 s \n——N
40 - 4 bl
22 ‘iﬁmm%ﬁ‘}m R
: :c—r——-r-—-&-_ e | P
= I : ~
Wedlug miarodajnych informaeyj — w sierpniu pro- 0 — = :
dukeja hut zelaznych wykazala dalsze zwiekszenie,
' W r{rzemyéle p.I“ZetW(‘)I‘OZYITl. = zz'hsa_dniczy zwrot kll | Na 10(34?(2oéi::;kfios;oza?tr;:;iinlonycb pracowalo w tygodniu:
zwickszeniu produkeji w ostatnich miesigeach wystepuje : B P E R
z jeszeze wiekszg sila, niz w gérnictwie 1 hutnietwie. : Gl g an
. Wedlug danyck Gléwnego Urzedu Statystyeznego,
obejmujacych zaklady, zatrudniajace 20 i wyzej robotni- : b) przemyst metalowy i maszynowy.
kéw — zmiany w stanie zatrudnienia w uwzglednionych za-
kladach, przedstawiaja sie w liezbach nastepujacych. - 100
X 192§ 1926
7 ogo6lnej liezby robotnikéw, zatrudnionyeh w poszezegélnyeh : ; 80{ A V ]
miesigeach 1926 roku, nastepujaecy odsetek pracowal w tygodniu: 60
1 3dni 45 dni 6—7 doi ‘ ‘
styczefi 16,1 17,2 66,7 40 A v
luty 71 18,2 74,7 } !
marzee 44 28,7 71,9 203 — ;
kwiecien 3,5 16,0 - 805 mm{@m‘ 2
maj 7.9 23,8 68,3 % ol BN g 2 s O pos T T
czerwiee 44 17,8 77,8
lipiee 2,6 9,3 88,1

Na 100 robotnikow zatrudnionych pracowalo w tygodniu:
ok Y A — od 6 do 7 dni
Uruchomienie zakladéw przemyslowyeh charakteryzu- B o 5
Jja wykresy i1 zestawienia podane na str. 30 i 31. i




.30
¢) przemyst wiékienniczy
100 i
1925 1926
80
A
60 -/ N\
40§ )
v%m L 1
20
c / F
e g O Y S v ot il foi] |

Na 100 robotnikéw zatrudnionych pracowalo w tygodniu:
A — od 6 do 7 dni
B—-.4 .9 .
C—'5 15 3

‘W zakladach objetych statystyka w 1926 roku nastepujaca liczba
robotnikow pracowala w tygodniu

| |
w koficu miesiaca 1—3 dni 4 -5 dni ‘ 6—7 dni I
stycznia . . : s = 50322 : 52.364 202 858
maja . . - ; ; : 27580 | 82.610 236.241
lipca . 5 . : 5 - 9 004 32555 306.920

Przytoczone liczby dobitnie $wiadeza o zasadniczym
wzrodcie produkeji w naszym przemysle przetwérezym. Cze-
éciowe bezrobocie, t. zn. zatrudnienie od 1 do 3 dni w tygodniu,
w lipcu wyraza sie w stosunkowo znikomym odsetku — 2,6%
ogoblnej liczby robotnikéw, co w poréwnaniu z poezatkiem ro-
ku, stanowi wybitne polepszenie sytuaeji.

Z glowniejszyeh galezi przemyslu — podkreSlié nalezy
polepszenie konjunktury w przemy$le widkienniczym, za-
trudniajacym okolo 30 proe. ogélnej liczby robotnikéw, obje-
tych statystyka.
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W przemysle wl6kienniczym nastepujacy odsetek ogétu
robotnikéw pracowal w tygodniu

|
w koncu miesiaca 0d1do3dni|od4do5dni| od6 do7dni

|
stycznia . . T 44,1 | 29,9 25,4

maja . . , 3 . 5 19,6 i 41,1 393
lipca . ; A : 5 : 38 16,8 79.4

Wedlug danych statystyeznych Zwiazku Przemysiu
Widkienniczego w Panstwie Polskiem, zrzeszajacego wszyst-
kie wielkie zaklady — z wyjatkiem okregu Bielskiego — pro-
dukeja w sierpniu w dalszym eiagu rozwija sie pomySinie.

- W przemyé$le bawelnianym przepracowano robotniko-godzin:

w ostatnim tygodniu lipca — 1.818.396, za§ w ostatnim
tygodniu sierpnia — 2.209.413; w przemySle welnianym
w ostatnim tygodniu lipea — 541.392 godzin i w ostatnim
tygodniu sierpnia — 655.478 godzin. Charakterystyczne
rowniez sa dane, wykazujgee stopiefi wyzyskania maszyn
w stosunku procentowym do 1914 roku.

Uruchomienie wielkiego przemystu wfékienniczego w drugiem
pofroczu 1926.

Qi £ Stopien wyzyskania maszyn
Wisscaegtimenic w kohicu lpca | w korcu sierpnia
| w odsetkach wyzyskania w roku 1914
W przemys$le bawelnianym:
Wrzeciona cienkoprzedne . . 856 101,9
5 odpadkowe i wigo-
niowki . : . 44,3 60,1
krosna . 3 . 1 5 . | 42,8 54,4
W przemys$le welnianym:
wrzeciona czesankowe . 2 42,3 45,1
= zgrzebne . 7 - 22,5 32,7
krosna . : - : : | 14,1 22,1
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Liczba robotnikéw zatrudnionych i liczba bezrobotnych w po=
szczegolnych miesigcach w latach 1925 i 1926

w tysigcach

1926

400 1925

350

300

250

200

|! —-a—”

150 —— | e IR B

B8 0 o b A O 0 R AR B o

A — Liczba robotnikéw pracujacych w przemysle przetwdrczym w zakla-
dach zatrudniejgcych 20 i wyzej robotnikéw.

B — Liczba robotnikéw pracujqcych w zakladach gorniczych i butniczych.

C — Liczba bezrobotnych wedlug danych Paristwowego Urzedu Posre-
dnictwa Pracy.

Zwiekszenie produkeji przemyslowej spowodowalo
z natury rzeezy i zmniejszenie sie bezrobocia. Ilosé bezro-
botnych wynosila w koneu maja — 320.512 osob, w koficu
czerwea 300.943 i w koricu lipea — 288.196, wreszeie w koneu
sierpnia spada do 244.552 os6b. Jakkolwiek liezba ta jest
o 116 tys. mniejsza od iloSei bezrobotnych w okresie najwiek-
szego wzrostu bezrobocia, t. j. w lutym b. r., zagadnienie bez-
robocia jest jednem z najglowniejszych zadan Rzadu, wy-
magajgeyeh racjonalnej organizacji rob6t publieznych.

- przednich lat.

KOMUNIKACJA.

W zwiazku z ozywieniem Zyeia gospodarczego, ruch ko-
lejowy wykazal wyrazny wzrost. Ogolna praca taboru kole-
. jowego w ostatnich miesiacach biezgcego roku byla znacznie
intensywniejsza, niz w tymze okresie w latach 1924 i 1925.

Przewozy kolejowe przecietnie dziennie
(w tysiagcach wagonéw 15-tonnowych).

Og6lna praca wa- | Transporty we- Eadunki prze-
Miesigce |gonéw towarowych glowe myslowe

1926 | 1925 | 1924 | 1926 | 1925 | 1924 | 1926 | 1925 | 1924
Styczen 106 | 109 | 11,2 | 39 4,0 4,3 0,7 11 0,9
Marzec 11,9 | 12,5 | 131 35 4,2 50 12 1,7 1,4
Maj 112|121 | 136| 36 | 40 61| 10| 18 | 13
Czerwiec 139 123 | 116 | 54 3,8 51 1,1 1,9 1,2
Lipiec 151! 122 | 1131 59 33 4, 1,3 1,8 1,3
Sierpien 157 | 11,7 | 101 | 62 | 35 | 3,0 15 | 1,7 | 13

- |

Wrybitne zwiekszenie w okresie czerwiec — sierpien
b. r. wykazuja transporty wegla; naladunek wegla w sierp-
niu b. r. dwukrotnie przewyzsza naladunek w sierpniu po-
Wzmozenie ruchu towarowego na kolejach
uwydatnia sie jednak i w innyeh grupach transportowych.
Swiadezy to, jak zreszta i inne fakty, o wzrodeie obrotow to-
warowych w kraju, mimo wprowadzonej w czerweu r. b.
podwyzki w taryfach towarowych; podwyzka ta byla ko-
mieczng wobee znacznego wzrostu cen w pordwnaniu z kwiet-
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piem 1924 r., kiedy byly ustalane obowiazujace do tego czasu
taryfy.

Przewozy kolejowe w latach 1924, 1925 i 1926. Sredni dzienny
natadunek w jednostkach wagonowych

14000 :1934 N

1925 1926 ,
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A — Ogdlna praca kolsi

B — Ladunki wewngtrzne opricz ladunkéw weglowych
C — Wegiel ;

D — £adunki przemystowe

12000

10000

8000

Przygotowywana obecnie przez Rzad prawidlowa or-
ganizacja kolei, na zasadach wydzielenia kolei zelaznych
w samodzielne przedsiebiorstwo panstwowe, winna dodatnio
wplyngé zar6wno na budzet Panstwa, jak i na wzmozenie
ruchu inwestyeyjnego.

Zwiekszenie naszego eksportu, ktére obserwujemy
przeszio od roku, wysuwa zagadnienie dostosowania $rod-
kéw komunikacji do naszych moznosei wywozowych. Polska
zmajduje sie pod tym wzgledem w niepomy$lne] sytuacji:
port 'w Gdansku nie jest przystosowany do wzmozonego ru-
chu eksportowego, port w Gdyni znajduje sie w stadjum bu-
dowy i wykorzystywany jest tyvlko bardzo nieznaeznie.
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Ruch okretow w porcie Gdanskim w pierwszem péiro-
ezu ble_zaeego roku w poréwnaniu z tymze okresem z lat po-
przednich, przedstawiaja liezby nastepujace.

Ruch okretéw w porcie Gdanskim w pierwszem pélroczu lat 1923—1926

w tysigeach regtonn

Whplynelo Wyplynelo
1923 roku 859,0 856,1
1994 = 803,2 812,0
L 0 739,1 753,9
1996 . 1507,5 1469,1

Gléwniejszemi artykulami eksportowemi, wysylanemi
przez Gdansk sa: drzewo i wyroby z drzewa oraz wegiel ka-
mienny. Rozwdj eksportu tyeh artykuléw jest nastepujacy.

Eksport drzewa i wegla kamiennego z Gdanska w pierwszem pélroczu
lat 1923 — 1926

- w tysigeach tonn:

Drzewo i wyroby Wegiel kamienny

z drzewa
1923 roku 3806 152
J924 - = 4810 193
1995 == : 4663 200
1926 5915 12813

Za jedno z zasadniczych posunieé Rzadu w kierunku
uporzgdkowania naszego handlu zamorskiego uwazaé nale-
zy realne kroki w sprawie budowy portu handlowego w Gdy-
ni. W lipeu ilo§é robotnikow zatrudnionyeh przy budowie
portu zwigkszono z 270 na 650, za§ w najblizszej przyszloSei
tempo prac ulegnie dalszemu zwiekszeniu.

Udzial transportéw morskich w naszym eksporcie wy-
kazuje niewatpliwie tendencje ku zwiekszeniu, zwlaszeza
JeSli bedzie nalezycie rozwijany eksport produktéw gospo-
darstwa rolnego. W zakresie za§ Srodkéw transportowych
na morzu znajdujemy sie w sytuacji wyjatkowo niepo-

~ mysinej. Polska bowiem jest jedynym krajem, ktory po-

siadajac wybrzeze morskie, niema wiasnej floty handlowej
chociazby w najskromniejszych rozmiarach. Wobee tego
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szezegOlnie doniosle znaczenie dla naszego Zycia goSpo-

darczego ma zapoczatkowanie tworzenia wiasnej floty

handlowej. Uniezaleznienie — chociazby narazie czeSciowe—
naszego eksportu morskiego od obeych statkow stwarza
moene podstawy planowe] ekspansji na rynki zamorskie, cze-
go dotychezas czynié nie mogliémy ze wzgledu na wysokie
koszta frachtowe.

i
BN P e

e

HANDEL ZAGRANICZNY.

W drugiej polowie 1925 roku, Polska odczula katastro-
falnie skutki ujemnego bilansu handlowego. Wplywy walut
zagranicznych z wywozu stanowia, jak dotad, glowna pozy-
cje dodatnia w naszym bilansie piatniczym.

Obroty handlu zagranicznego w latach 1924—1926 przed-
stawiaja sie w liczbach nastepujacych.

w miljonach zL || w milj. frankéw zlotych

Miesigce :
Przywéz | Wywéz ||Przywéz | Wywéz | Saldo

1924 przec miesigczna 123,2 105,5 123,2 105,5

1925 styczen. A .|l - 169,1 107,5 169,1 107,5
luty 4 : A 150,7 103,0 150,7 103,0
marzec . X . 190,1 120,5 190,1 120,5
kwiecien ? -l 182 4 89,6 182,4 89,6
maj . s - 185,8 105,9 185,8 105,9
czerwiec . 170,0 103,7 170,0 103,7
lipiec . - . 181,3 86,9 181,3 86,9
sierpien 2 : 116,2 99,1 | 113,6 96,8
wrzesien 5 7 72,9 108,8 64,7 96,5
paZdziernik . . 79,7 130,3 ! 69,1 | 1129
listopad P 84,1 1545 | 67,0 123,0
grudzien . . 83,1 1867 | 414 106,4

1926 styczen. 3 A 68,8 159,1 | 413 109,2
Wby o e il 69,2 1314 | 419 90,7
marzec , i . 110,6 132,9 | 13,4 88,2
kwiecier . .| 1188 | 1631 | 679 93,3
maj 3 . .|| 1064 181,8 52,3 89,3
czerwiec . .l 123,85 200,1 63,5 102,8
lipiec . : .| 1202 221,6 65,8 121,0

sierpien s . i 160,56 224,3 92,1 128,6
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Dodatnie saldo bilansu handlowego Polska ma od wrze-
$nia 1925 roku; w poezatku tego okresu aktywnos$é bilansu

han-dlowegc_) osiggana byla gléwnie na skutek gwaltownego
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Obroty handlu zagranicznego w okresie styczen — sierpien
w latach 1925 i 1926.

zmniejszenia sie¢ przywozu, co bylo przedewszystkiem re- -

Itat dk d Sei ; : iy 1925 r. I 1926 r.
zultatem spadku zdolnoSei nabywezej zlotego zagranics. Wyszczegélnienie - —_
Poezynajac od marea r. b. przywoz wykazuje wzrost, réwno- ~ w tysigcach frankéw zlotych
czeSnie jednak wzrasta i wywoz. ”

Przywéz . 1.345.688 509 835
Handel zagraniczny w poszczegolnych miesiqcach 1924—17926 . Wywds oo oo 816.002 !f 822.886
w miljonach frankéw zlotyc
52, Witjoncoh Jrankéi clotyeh Saldo “i 7 ] — 529506 ” + 313.051
|

200

1924 1926

175 §¥
150 gﬁ %
“ A\ 1/ \A

75 Y

1925
A

100

/SV
T —

50
Wyszczegélnienie 1953 & ” el
! 25 w miljonach frankéw zlotych
| | | [1]] | I LU [ ]]] | |(| | | Tkaniny bawelniane . . 56,8 8,9
0 = welniane . . . 14,9 2,5
A — Wartosé przywozu Odziez i konfekcja. ; : 54,6 ” 10,4
B — » Wy worn Obuwie skérzane . . . 23.8 | 2,4

Wyniki handlu zagranicznego w okresie pierwszych
siedmiu miesieey r. b. w pordéwnaniu z tvmze okresem
1925 roku $wiadeza, jak pomyélna zmiana zaszta w tej dzie-
dzinie Zycia gospodarczego, zwlaszeza jeli zwazymy, ze wla-
$nie od roku jesteSmy w wojnie celnej z najwiekszym kontra-
hentem naszego handlu zagranieznego — -Niemecami.

SPROSTOWANIE,

Uderzajacy spadek importu w r. b. zawdzi eczamy przede-
wszystkiem temu, ze wobee pomyélnyeh wynikow urodzaju
w 1925/26 roku gospodarezym, nie potrzebowaliSmy przywo-
zi¢ Srodkéw aprowizacyjnych. Wartosé przywozu produk-
tow spozywezych za 8 miesiecy 1925 r. wynosita 413,3 milj.
frankow zlotyech (w tem maki pszennej przywieziono za
117,3 milj. fr. zL.), w tymze okresie 1926 roku produktow spo-
zywezych przywieziono za 91,7 milj. fr. z1. Nie mniej wvhit-
ny spadek wykazuje w b. r. przywoz tkanin, obuwia i goto-
wej odziezy.

Wartos¢ przywozu tkanin, obuwia i odziezy w okresie styczen—
sierpiei w latach 1925 i 1926.

Rozwé]j przywozu w omawianym okresie odbywal sie
w kierunku wybitnego zmniejszenia importu artykuléw spo-
zywezyceh i luksusowyeh oraz wyrobéw przemystowyeh, kto-
re W przewazajgce] czeSci moga byé zastapione towarami
krajowemi. Pod tym wzgledem trwajaca od roku wojna cel-
na z Niemcami i reglamentacja przywozu, jako jej skutek,
przyniosly niewatpliwe korzyéei dla wytworezoei krajowej.

W wykresie na str. 38 A oznaeza wartosé wywozu,
a B — warto$é przywozu.
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Odbiorcy bowiem zmuszani byli do zastepowania dotych-

czasowych, powszechnie uzywanyeh wyrobow zagranicznych

wytworami produkeji krajowej. Obok pomyS$inej tendencji
rozwoju przywozu, zwrécié nalezy uwage i na objawy nie-
pomyS$lne, do ktoryeh zaliczamy przedewszystkiem spadek
przywozu suroweow dla przemystu widkienniczego. W okre-
sie styczen — sierpien przywieziono:

w 1925 roku w 1926 roku

bawelny . . . . . 41,272 tonn 36,111 tonn
welny i odpadkéw. . 9,717 ., 6,405 .

Przywdz niezbednyeh surowedéw przemystowyeh wyka-
zuje w ostatnich miesigeach staly wzrost, co jest wyrazem
ozZywienia w przemySle.

Fakt spadku zlotego i obnizenia realnych cen w Pol-
see wlasnie w okresie, kiedy zaczeliSmy mieé dodatni bilans
handlowy, oddzialal na nasz eksport w ten sposob, ze jak-
kolwiek w 1926 roku wywiezliémy o wiele wieksze iloSei to-
warow, niz w 1925 roku, realna warto§é eksportu zmalala:
w ciggu pierwszych ofémiu miesiecy biezacego roku wy-
wiezliSmy o 7 miljonéw fr. zlotyech mniej, niz w tymaze
okresie 1925 roku.

Interesujace sa pod tym wzgledem liczby wywozu ma-
terjalow i wyrobow drzewnyech. '

W okresie styczen—sierpieii wywieziono materjalow i wyro-
bow drzewnych:

1925 r. 1926 r.
Waga w tonnach 2.145.698 3.285.5560
Warto§é — w tys. fr. zl. 168.033 135.582

W roku biezgeym znacznie zwiekszyl sie wywdz pro-
duktow spozywezych: w ciggu pierwszych siedmiu miesiecy
1926 r. wywieziono produktow spozywezych za 2454 milj.
fr. zl., a w tymze okresie 1925 roku tylko za 161,8 milj. fr. zi.
W wywozie te] grupy duze znaczenie odgrywaja zboza.

Udzial w naszym wywozie produktéw gospodarstwa
rolnego — t. zn. towaréw objetych grupg artykulow spozyw-
czych oraz grupa zwierzat zywych charakteryzuja liczby na-
stepujace.
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Wartosé wywozu zwierzat zywych i artykuléw spozywezyeh
w odsetkach ogélnej wartosei wywozu.
Zwierzeta Zywe Artykuly spoiywcze

1924 r. T kwartal 0,1 23,4

- e 1,9 19,2
III i ' 7,9 14,6
v 2 5,7 32,0
195 v. I 4 6,4 244
1T > qiy 15,2
L 83 19,2
IV 3] 818 3338
1926 - ~ 11 5, 8,1 29,2
s 5,2 32,2
lipiee 7,3 20,3
sierpien 3.2 20,3

Zjawiskiem charakterystyeznem dla naszego wywozu
w ostatnich miesiacach, jest wyraZne zwiekszenie si¢ wywo-
zu wyrobow przemyslowych, wynikle skutkiem spadku
cen realnyeh i wzrostu naszej zdolnoSei konkurencyjnej.

Wywbz wyrobow przemyslowych w 1926 r. wynosil:

w milj. fr. 2l w milj. zh
styezen 14,9 21,7
luty 12,3 17,8
marzec 14,3 21.4
kwiecient : 11,3 19,7
maj 11,0 225
czerwiec 145 284
lipiec 15,6 278
sierpien 18,7 32,8

Jakkolwiek w przytoczonych powyzej faktach mozna
widzieé pewne dodatnie rysy, tem nie mniej jednak z calg
stanowezo$eia stwierdzié nalezy, ze pomyélna konjunktura
dla naszego wywozu, a w szezegolnoSei dla wywozu wyro-
bow przemystowych zostala wykorzystana w rozmiarach na-
der skromnyech. Gléwng przyczyna tego zjawiska sg trud-
noéei kredytowe, wobec ktoryech Polska nie moze udzie-
laé kredytow naszym odbiorcom zagranicznym — jak to czy-
nig kraje konkurujaece. ; B X

Na specjalne wyroznienie zasluguje zagadnienie wy-
wozu wegla kamiennego. Bezposrednio po rozpoeze¢eiu woj-
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ny celnej z Niemcami — wywo6z wegla kamiennego znaeznie
spada.  Wskutek wysitkéw, przedsiewzietych przez Razad

w celu wyszukania dla wegla kamiennego nowych rynkow -

zbytu — juz od kofica ub. roku obserwujemy zwiekszenie sie
wywozu. Wegiel zostal skierowany przewaznie do krajow
battyckich 1 do Wtoch.

Wywoéz wegla kamiennego w latach 1925 i 1926 w tysiaeach

tonn
W 1925 roku W 1926 roku

styezen 833 669
luty 740 584
marzee 860 609
kwiecien 762 673
maj 819 704
czerwiec 641 1.395
lipiec 457 1.834
‘sierpien 529 2.130
wrzesien 573
pazdziernik 680
listopad 690
grudzien 643

Wybitny wzrost wywozu wegla poczynajac od czerw-
ca b. r. wywolany zostal angielskim strajkiem weglowym.
W okresie od czerwea do polowy wrzeSnia wywiezliSmy do
Anglji powazne iloSei wegla a mianowicie:

W czerweu 221 tys. tonn
- lipeu 637 ,,
,, Slerpniu Qs 2ol =t

,» l-ej polowie wrzeénia 451 ,,

Odbiorcami naszego wegla kamiennego w okresie pierw-
szych 8 miesi¢cey w roku biezaegym i w roku poprzednim byly
nastepujace kraje.

Wywoéz wegla kamiennego w okresie od stycznia do sierpnia
wedlug panstw w latach 1925 i 1926 w tysiacach tonn:

1925 rok 1926 rok
Do Niemiec 2.704 20
Anglji — 1.653

Austrji
Szweeji

Danji

Wioch
Czechostowacji
Wegier

w. m. Gdanska
Lotwy
Franeji
Jugostawji
Rumunji
Norwegji
Finlandji

1925 rok

1.586
84
611
49
425
336
228
20

69
53

1926 rok
1.665
1.376

44
233
346

- 378
295
176
197
132

71

97

95

w latach 1925 i 1926 w tysigcach tonn —

Anglja
Austrja
Danja

Jugostawja

1800 -

Lotwa

Niemcy

Rumunja

Wegry

Wiochy
Gidansk

43

Wywéz wegla polskiego w okresie od stycznia do sierpnia

- 500
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; Na skutek zainicjowane] przez Rzad akeji, Bank Polski
juz przyznal specjalne kredyty w sumie 16.000.000 zio-

tych na sfinansowanie eksportu artykul6w rolniezyeh. -

Realizacja tych kredytow, w my$l intencji Rzadu, ma
i8¢ rownolegle z powolaniem do zycia Biura Sprzedazy,
ktére ma byé organizacja wspolng dla wszystkich powazniej-
szych zrzeszen rolniczych oraz firm eksportowych. Utworze-
nie tego Biura bedzie mialo dodatni wplyw na uporzadko-
wanie naszego handlu eksportowego zbozem, ktory znajdu-
je sie w stanie zupelnego chaosu.

CENY.

Zagadnienie polityki cen stanowi niewatpliwie jeden
z najgléwniejszych probleméw naszego zycia gospodareze-
go. Przeciez niewspOlmierny wzrost cen, ktéry nastgpil
w okresie stabilizacji zlotego, przyezynil sie do zalamania
sie naszej waluty, a przez to — i do poglebienia kryzysu
gospodarczego.

W Polsce ruch cen hurtowych i detalicznych ksztalto-
wal sie w okresie od reformy walutowej do zalamania sie
kursu zlotego pod wplywem calego szeregu eczynnikow
ujemnych,

: Spadek kursu zlotego z natury rzeczy spowodowal
wzrost cen nominalnych, ktory jednakze niedoréwnywat
wzrostowi kursu dolara. Jest to przedewszystkiem dowo-
dem, Ze w okresie stabilizacji waluty mieliSmy realne ceny
zbyt wygdérowane, przekraczajace w wielu wypadkach po-
ziom cen Swiatowych. Wysoki poziom cen stwarzal tak
znaezng premje importows, iz w koficu Rzad zostal zmuszo-
ny do wstrzymania importu przy pomocy tak radykalnego
grodka jak reglamentacja przywozu. .

W ciagu ostatnich miesiecy — od czerwea r. b. w ce-
nach hurtowych daje sie zauwazyé wyrazna tendencja zniz-
kowa, co spowodowane zostalo giéwnie spadkiem cen zboza
w. zwiazku ze zblizajaca sie realizacjg nowego urodzaju.
Ruch cen dwu najgléwniejszych grup towarowych zboza
i maki oraz wyrobéw przemystowych — wykazuje tendencje
wreez odmienna.

Wskaznik cen wyrobow przemystowych, poczynajae
od ezerweca, wykazuje tendencje znizkows. Zwyzke cen tej
grupy obserwujemy dopiero w koficu sierpnia — jest to wy-
nik zwyzki cen wegla gérnoslaskiego, ktora zostala czeScio-
wo zmniejszona na skutek interwenecji rzadowe].
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Wskaznik cen hurtowych 24 towaréw.
' |
| Zbote i :J Mat. bud. | Mieso i 61
Rok i miesiac s ’ telazo i IQS.O Oyt n_y
maka wegiel. cukier wskaznik
T 91,8 128,2 1526 115,8
R K 88,2 1112 | 1520 108,7
Yy A 94,7 91,2 1370 | 1029
IR 157,6 92,5 159,2 126,4
R 151,8 983 | 1388 124,8
s 2061 | 991 | 1316 || 1362
o L 205,1 9,9 | 1346 | 1381
T 1419 -| 1003 1567 | 1262
kR 1234 01,4 | 1458 | 1297
- {1 TR 170,8 121,5 J 1486 | 1532
6. 1, . 153,2 1167 | 1499 || 1422
g bl 219.6 1207 | 167, | 173,6
10-16/V . 2355 123,4 ‘ 1793 182,4
2430 - . 2519 {1256 . | 186, | 192,4
31/V-6/VI . 247,6 126,4 179,2 l‘ 188.3
14.20 . 293,3 126,4 1924 | 180,0
28/V1-4/VII 219,1 130,6 1870 | 17179
59175, 2012 | 1306 186,7 || ‘1M.0
12:18 .. 1826 130,6 187,4 165,3
19-25 . 17,1 120,6 1865 || 1630
26/VI-1/VIIL | 1916 1296 1874 || 1682
28 201,6 1206 ||° 1874 | 1716
DS, 194,3 129,6 1859 | 1703
16-22 . 2034 | 1164 1822 || 17117
2329 220,2 124,5 1831 || 1759
30VIL5/IX | 2142 1264 | 1865 | 1770
6-11/1X 211,1 1247 | 1813 | 1756
13-18 291,1 1244 | 1962 179,5

Ksztaltowanie sie cen zboz i -maki wykazuje tendencje
odmienng: w lipeu obserwujemy znizke cen zboza — jest to
zjawisko sezonowe w okresie przednéwka. Lecz mniej po-
mysSlne rezultaty tegorocznych zbioréw w Polsce oraz w ca-
lym szeregu innych krajow, produkujacych zboza, przyeczy-
niajg si¢ do zwyzkowej tendencji, ktora obserwujemy
z pewnemi wahaniami w eciagu ostatniech tygodni. Cena
pszenicy w Polsece w drugiej polowia sierpnia przewyzsza
ceny na najwiekszym rynku Swiatowym Chicago.
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Wedlug danych Glownego Urzedu Statystycznego te-
goroczne zbiory zb6z stanowig nastepujacy odsetek zb;orow
poprzednich lat: '

1924/25 r. 1922/23 r.
iyto 86,7 101,0
pszenica 8(_),0 87,8
jeczmien . 95,7 97.8
owies 99,7 93,8

Wedlug bardzo ostroznych obliezei tegoroczne zbiory
po zaspokojeniu spozycia® wewnetrznego daja zaledwie nie-
znaczne nadwyzki na eksport.

: Wskazniki cen hurtowych w Polsce (styczei 1924 r.. = 100)

1924 1925 19,26
250 - , o | |
<3 f‘ﬁ % y it |
c _ N
150 .
D ﬁ : - : =0
~“‘ } e z sl i ...‘..---" l
100 A x = ‘-..ll---...T;“..--‘L-'
P
T
50
ollllHrHllllll!_l Lildylil

A — WskaZnik ogéln C — Mieso i cukier ; :
B — Zboze i mqga < D — Zelazo, wegiel i materjaly budowlan

Wskazana konjunktura na rynku zbozowym, wywola-
na, jak zaznaczyliémy, niepomyS$lnemi zbiorami zbdz w bie-
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zgcym roku, przy = naszych prymitywnyeh stosunkach
handlowyeh, stwarza pozatem szezegdlnie podatny grunt do

spekulacyinej zwyzki cen. Polityka aprowizacyjna, na kto- -

ra Rzad wkroezyl przyczyni sie do wstrzymania wzglednie
zlagodzenia zwyzki cen zboza oraz innych artykulow
pierwszej potrzeby.

W écistym zwiazku z polityka w dziedzinie ecen — staje
zagadnienie rozpiecia cen hurtowyeh i detalicznyeh.

Rozwdj cen detalicznych w poréwnaniu z cenami hur-
towemi artykuléw rolniczych i wyrobow przemyslowych
przedstawia nastepujace zestawienie.

WskaZniki cen artykuléw rolnych i wyrobéw przemyslowych w sprze-
dazy hurtowej i w handlu detalicznym w latach 1925—1926,
(1914 r =100).

Wshaznik cen Wskaznik cen
Rok' micsinc artykuléw rolnych wyrobéw przemyslowych

hurt detal hurt dptnl

1995 1 164, 1853 108,1 1817
11 164,2 186,2 1104 168,4

11 163,7 187,9 111,1 169,7

IV 157,4 183,6 109,7 169,2

\% 157,6 182,1 107,9 168,9

VI 161,3 188,5 108,1 168,7

Vil 151,9 186,5 110,1 160,3

Vil 146,0 185,1 1173 178,8

1X 143,8 180,8 120,9 184,6

X 1416 ©78,5 122.1 186,1

Xl 1526 179,2 129,2 201,3

X 178,6 202,7 145,71 231,1

1926 I 159 0 195,8 135.1 231,0
11 166,1 194,2 1384 232,5

11} 163,7 192,9 138,9 232,0

IV 193,6 2119 1551 236.2

v 215,4 2272 167,2 2598

VI 206,4 225,8 161,9 255,7

Vil 196,4 215,9 156,2 244.5

Vil 206,0 226,3 162,4 244,0
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Charakterystyeznem zjawiskiem dla naszych stosun-
kéw jest znaczne rozpigeie pomiedzy eenami hurtowemi a de-
talicznemi, zwlaszeza w grupie artykulow przemystowyeh.

Stosunek proecentowy cen detalieznyc]l do een hurto-
wyeh w obu wymienionych grupach towaréw podaje poniz-
sze zestawienie.

Wskaznik rozpiecia pomiedzy eenami detalicznemi a eenami
hurtowemi w grupie artykuléw rolnyeh i w grupie wyrobow
przemystowych.

(Ceny hurtowe = 100).

W gruple W gruple
Rok i miesiac artykuléw wyrobéw
rolnych przemysl.
l

1925 I . . 112,4 173.6
H 5 . 1134 152,5

111 i u 1148 152,7

v " % 116,6 154,2

N L - 1155 156,5

VI ' e 1169 156,0

Vil " " 122,17 1455

Vil x 2 126,8 152,4

IX - . 125,71 152,17

; Rl y 126,0 152,4
XI 5 3 117,4 155,8

Xl . x 1136 159,6

~-1926 1 . ¢ 123,1 171,0
= e 116,9 168.0
11 z : 1178 167,0

v 5 - 109,4 152,3

\') : k . 105,5 155,4

Vi . - 1083 157,9

VII § : 109,9 150,5

Viil A = 109,8 1, 1502

W badaniach rozpiecia pomiedzy cenami hurtowemi
a detalicznemi dane wskaznikowe qie_y sa dostateezna podsta-
wa do Seistych wnioskow. Nie mnie] jednak gbecne tgnden(:]e
w tym zakresie sg tak ja}skrawe. ze pozwalaja na ogolna oce-
ne zachodzacych procesow.
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Rozpigcie pomiedzy cenami detalicznemi a burtowemi
(ceny burtowe —_100)

1925 1926

-
. \A—"'\.r-/’\\/\

150

125 B

(
|

100

bbb

75

A — Rozpiecie w grupie artykuléw prsemyslowych 5
B — Rozpiecie w grupie artykuléw rolnych pochodzenia krajowego

Rozpiecie pomiedzy cenami hurtowemi a detalieznemi
w grupie artykuléw przemyslowych jest razaco wieksze od
rozpiecia w grupie artykulow rolnych.

Nadmierne rozpiecie pomiedzy cenami hurtowemi a de-
talicznemi wplywa na zmniejszenie sie spozycia wewnetrz
nego wyrehow przemysiowyeh.

OGOLNA CHARAKTERYSTYKA OKRESU.

Na podstawie przytoezonych cyfr mozemy stwierdzic,
ze w okresie od maja do wrzeénia w sytuacji finansowe]
1 gospodarczej Panstwa zaszly nastepujace zmiany.

I. Pomimo podniesienia urzedniczych poboréw o
4% — 6%, w budzecie pafistwowym zostala osiagnieta réwno-
waga, a nawet uzyskano pewng nadwyzke ktéra pozwala po-
kryé ezeSciowo deficyt poprzednich ezterech miesiecy.

II. Od czerwca nastgpila poprawa kursu zlotego.
W sierpniu zloty ustabilizowal sie na poziomie 9 zl. za 1 do-
lar. Zapas zlota i walut zagraniecznych w Banku Polskim
wzrost o 103 miljony frankéw zlotych, wobec czego Bank Pol-
ski mogl powiekszyé obieg biletow bankowyeh. Stopa dy-
skontowa Banku Polskiego zostala obnizona z 12 na 10. Do-
konane zmiany statutu Banku Polskiego przystosowaly in-
stytucje emisyjna do potrzeb zycia gospodarczego. Zastuguje
tu na podkreslenie szerokie uwzglednienie potrzeb kredg);uto—
wyeh rolnietwa.

_III. W dziedzinie produkeji nastapilo ogélne ozywie-
nie. W szczegélnofei zwiekszylo si¢ bardzo znacznie wydo-
bycie wegla, jak rowniez daje sie zauwazyé wzmozona dzia-
lalno$¢ w hutnictwie i1 przemysle wiékienniczym. Liezba
bezrobotnych zmniejszyla sig¢ o sto tysiecy, liczba zakladéw
pracujacych przez pelny tydzien zwickszyla sie dwukrotnie
W porownaniu z majem, a przeszlo trzykrotnie w poréwna-
niu ze styezniem.
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IV. Praca taboru kolejowego wzrosla dzieki wzmoze-
niu eksportu wegla i drzewa zagraniee oraz w zwigzku z ogdl-
na poprawa sytuacji w przemy§le. Czynniki te wplvnely row-
niez na zwiekszenie ruchu statkow w Gdansku.

V. Bilans handlu zagranieznego dawal saldo dodatnie,
przyczem w przywozie zmniejszyl sie znaeznie odsetek arty-
kulow spozywezych i luksusowyeh, w wywozie za§ w zwigzku
ze wzrostem zdolnoSei konkurencyjnej przemysiu dawalo sie
zauwazy¢ zwiekszenie udzialu wyrobow przemystowych.

VI. W dziedzinie cen po okresie stabilizacji, a nawet
czeSelowe] znizki, trwajace] az do sierpnia, obecnie zaczela
ujawniaé sie niebezpieczna tendencja zwyzkowa.

sy,
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